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Andra kvartalet 2008

Betalningsbalansen

Betalningsbalansen for andra kvartalet 2008 gav ett 6verskott i bytesbalansen
pa endast 38,8 miljarder kronor, svagt negativ kapitalbalans och ett 6verskott
pa 12,7 miljarder kronor i den finansiella balansen.

En negativ kapitalavkastning ar framsta orsaken till halverad bytesbalans
jamfort med foregdende kvartal. Avkastning pa portféljinvesteringar i Sverige
bidrog till det stora nettoutflodet med ett utflode pa cirka 74 miljarder kronor.
Det ar de svenska aktierna som svarar for stor del av utflodet vilket beror pa att
svenska foretag framst ger utdelningar under kvartal tva.

Andra kvartalet resulterade i en handelsbalans p& 32,4 miljarder vilket ar en
forsamring bade i jamforelse med foregaende kvartal och i jamforelse med
samma period foregaende ar. Tjanstebalansen forbattrades med 5,2 miljarder
fran foregaende kvartal och uppgick till 27,4 miljarder kronor.

Portféljinvesteringar tillsammans med 6vrigt kapital genererade hoéga
nettoinfléden under kvartalet medan direkta investeringar genererade
nettoutfloden, vilket gav upphov till en finansiell balans p& 12,7 miljarder.

Stor bidragande del av portfoljinvesteringars nettoinflode kommer fran
utlandska investerares tkade innehav av svenska rantebarande vardepapper.
Pa grund av multinationella koncerners stora koncerninterna mellanhavanden
ar lanedelen av direkta investeringar starkt volatil. Posten visade under andra
kvartalet ett nettoutflode pa 65,7 miljarder kronor jamfort med ett nettoinflode
pa 59,5 miljarder kvartalet innan.
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Bytesbalans

Bytesbalansen for andra kvartalet 2008 resulterade i ett
overskott p& 38,8 miljarder kronor, vilket ar en klar minskning
jamfort med bade foregdende kvartal och motsvarande kvartal
2007. Handeln med varor forsamrades i jamforelse med
foregaende kvartal och andra kvartalet 2007 medan
tjanstebalansen forbattrades jamfort med féregaende kvartal.
Till forsamringen av bytesbalansen bidrar framforallt en
negativ kapitalavkastning som uppvisades under kvartalet dar
avkastning p& portfoljinvesteringar orsakar stort nettoutflode.
Transfereringarna for andra kvartalet 6kade i jamforelse med
foregaende kvartal.

Handelsbalans

Handelsbalansen uppgick till 32,4 miljarder under andra
kvartalet vilket &r en forsamring med 6,4 miljarder i jamforelse
med foregdende kvartal och 5,2 miljarder jamfort med
motsvarande kvartal 2007. Varuexporten uppgick till 318,5
miljarder kronor och varuimporten till 286,1 miljarder kronor
vilket ar en 6kning med ca 9 procent respektive 12 procent
jamfort med motsvarande period 2007.

Bytesbalans, netto (se tabell A)
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Tjanstebalans

Andra kvartalet resulterade i en stark tjanstebalans som
uppgick till 27,4 miljarder kronor, vilket ar en férbattring med
5,2 miljarder jamfort med foregdende kvartal. Exporten dkade
med 7,8 miljarder fran foregdende kvartal och uppgick till
112,4 miljarder kronor och importen uppgick till 85,0 miljarder
efter en 6kning med 2,5 miljarder. De delposter som bidrar till
den storsta delen av det positiva nettoresultatet &r
Transporter, Data- och informationstjanster och Ovriga
affarstjanster.

Transporterna genererade ett dverskott pa 7,7 miljarder vilket
ar 2,2 miljarder hogre an foregdende kvartal. Jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar har posten forbattrats med
2,0 miljarder. Exporten av transporttjanster dkade med 2,2
miljarder jamfort med foregdende kvartal dar exporten av
sjofartstjanster &r den mest bidragande delposten.

Posten resor gav for andra kvartalet ett nettoutflode pa 5,4
miljarder vilket kan jamforas med ett nettoutflode pa 1,8
miljarder under motsvarande kvartal foregaende ar. Resor
omfattar varor och tjanster som resenarer forvarvar vid
resande i andra lander. Vardet av inflodet pa resor uppgick till
19,7 miljarder vilket ar en minskning med 2,4 miljarder jamfort
med andra kvartalet 2007. Utflédet av resor 6kade med 1,1
miljarder fér samma period till 25,0 miljarder.

De oOvriga tjansteslagen gav ett Gverskott p& 25,1 miljarder
under andra kvartalet vilket foljer den trendmassiga 6kningen
av bade exporten och importen. Jamfért med féregaende
kvartal 6kade exporten med 4,0 miljarder och det ar framférallt
delposterna Data — och informationstjanster, Licenser/royalties
och Ovriga affarstjanster som bidrar med de storsta flodena.
Importen 6kade med 2,2 miljarder och det &r framst Ovriga
affarstjanster som driver upp importnivan. Ovriga affarstjanster
bestd&r av en rad olika underposter dar forskning- och
utvecklingstjanster, tekniska tjanster och operationell leasing
genererade tkade netton.

Tjanstebalans (se tabell D)
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Faktorinkomster

Faktorinkomsterna, som bestar av I6ner och avkastning pa
kapital, visade under andra kvartalet ett underskott pa 11,7
miljarder vilket &r en markant forandring fran foregéende
kvartal da faktorinkomsterna resulterade i ett dverskott pa 24,4
miljarder. Det hoga utflodet av kapitalavkastning for
portféljinvesteringar bidrar starkt till underskottet, vilket ar
orsaken till forsdmrad bytesbalans.

Avkastningen p& direkta investeringar ligger i nivd med
tidigare kvartal. Kapitalavkastningen for Ovrigt Kkapital
resulterade i ett nettoutflode pa 11,2 miljarder kronor.

Loneposten ar oforandrad jamfort med foregdende kvartal
medan utflédet marginellt har minskat jamfért med andra
kvartalet 2007.

Avkastning direkta investeringar, netto

Posten avkastning pa direkta investeringar innefattar till storre
delen vinster som uppstar i direktinvesteringsforetag, men
bestar &aven till en mindre del av rantor pa lan inom
direktinvesteringsforhallanden.

Andra kvartalet 2008 uppvisade ett nettoinflode pa 22,9
miljarder kronor avseende avkastningen pa direkta
investeringar. Avkastningen pa direkta investeringar i utlandet
uppgick till 64,3 miljarder kronor medan avkastningen pa
motsvarande investeringar i Sverige var 41,4 miljarder kronor.
Nettoinflodet har minskat med 3,3 miljarder kronor jamfért med
motsvarande period 2007, daremot har delposten utdelningar
av direkta investeringar markant okat fran ett nettoutflode pa
1,3 miljarder andra kvartalet 2007 till ett nettoinfléde pa 20,2
miljarder kronor.

Faktorinkomster (se tabell E)
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Avkastning portféljinvesteringar, netto

Avkastning pa portfoljinvesteringar, som bestar av rantor och
aktieutdelningar, gav ett underskott pa 33,2 miljarder kronor
under andra kvartalet 2008. Vilket ligger pa liknande nivd som
motsvarande period de senaste aren, se diagram.

Avkastning pa portfoljinvesteringar i Sverige bidrog till det
stora nettoutflddet med ett utflode pé cirka 74 miljarder kronor.
Svenska aktier svarar for en stor del av utflodet da
aktieutdelningen for de svenska aktierna uppgick till 54,0
miljarder kronor. Samtidigt gav utdelningar pa utlandska aktier
kapitalinfloden pa 28,7 miljarder kronor.

Réntekostnaden for svenska rantebarande vardepapper
uppgick till 20,0 miljarder kronor under andra kvartalet 2008.
Utlandska rantebarande vardepapper genererade intakter pa
12,2 miljarder kronor.

Avkastning ovrigt kapital, netto

Avkastning pa Ovrigt kapital gav ett nettoutflode pa 0,9
miljarder kronor under andra kvartalet 2008, vilket kan
jamforas med ett nettoutflode pa 1,9 miljarder kronor under
motsvarande period 2007. Hittills under aret har avkastning pa
ovrigt kapital gett upphov till ett nettoutflode pa 1,7 miljarder
kronor.

Jamfort med andra kvartalet 2007 Okade inflodet av
avkastning pa ovrigt kapital i utlandet med 2,0 miljarder
kronor. Under samma period 6kade utflodet av avkastning pa
ovrigt kapital i Sverige med 1,0 miljard kronor.

Avkastning pa Ovrigt kapital bestar av avkastning pa lan och
depositioner m.m. De stdrsta bidragen till posten ar avkastning
pa sddana tillgangar respektive skulder som banker i Sverige
har gentemot motparter i utlandet.
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Lopande transfereringar och kapitalbalans, netto

Lépande transfereringar och kapitalbalans gav under kvartalet
ett underskott pa 10,1 miljarder, vilket ar ett 6kat utflode med
1,4 miljarder jamfort med foregéende kvartal.

EU-transfereringarna visade pa underskott med 4,3 miljarder
vilket kan jamféras med 3,8 miljarder i utfléode motsvarande
period 2007. Transaktioner med anknytning till medlemskapet
i EU star for 5,7 miljarder i utflode vilket &ar 4,8 miljarder lagre
an foregdende kvartal. Aven U-bistdndet resulterade i ett
nettoutflode pa 3,4 miljarder kronor.

Posten 6vrigt, d.v.s. alla 6vriga transfereringar som inte har
anknytning till EU eller U-bistand, resulterade i ett nettoutflode
pa 2,4 miljarder kronor vilket &r en minskning av utflédet med
1,3 miljarder fran féregaende kvartal.

Lépande transfereringar och kapitalbalans, netto (se tabell F)
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Finansiell balans

Den finansiella balansen resulterade i ett Gverskott pa 12,7
miljarder kronor under andra kvartalet 2008. Det ar framforallt
portféljinvesteringar som bidrar till Overskottet med ett
nettoinflode pa 43,6 miljarder kronor. Till nettoinflédet bidrar
aven Ovrigt kapital med 19,7 miljarder kronor. Direkta
investeringar visar under kvartalet ett nettoutflode pa 41,3
miljarder. Dessa tre poster har foérandrats kraftigt jamfort med
foregaende kvartal, vilket &r normalt for den finansiella
balansen dar stor variation av fléden ar naturligt.

Direkta investeringar

Direkta investeringar resulterade for andra kvartalet 2008 i ett
nettoutflode pa 41,3 miljarder kronor. Detta &r en 6kning av
utflodet jamfort med motsvarande period foregadende ar da
posten visade ett nettoutfléde pa 29,2 miljarder.

Svenska direkta investeringar i utlandet gav under kvartalet ett
nettoutflode p& 65,7 miljarder kronor, dar delposten l&n inom
direktinvesteringsforhallanden klart stod for den storsta delen
av utflodet. De utlandska direkta investeringarna i Sverige
resulterade i ett nettoinflode pa 24,4 miljarder.

Som diagrammet visar ar direkta investeringar en post som
varierar kraftigt over tiden. Detta beror dels p& variationen av
konjunkturlaget genom att antalet och storleken pa
direktinvesteringsaffarer foljer aktivitetsnivan i ekonomin, dels
beror den pa hur multinationella koncerner véljer att hantera
sin interna likviditet. Det senare resulterar bland annat i att
kortfristiga 1&n inom de stora koncernerna ofta far ett stort
genomslag. Det stora nettoutflodet av 1&n pa 65,7 miljarder
kronor &r framst av kortsiktig karaktar.

Viktigt att notera &r att total vinst, bestdende av
aterinvesterade vinstmedel och hemtagen utdelning, &ar
prognostiserad och kan bli foremal for revideringar nar utfallet
for den arliga direktinvesteringsenkaten ar fardigstallt.

Finansiell balans (se tabell G)
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Portfoljinvesteringar

Portfoljinvesteringar med utlandet resulterade i kapitalinfléden
pa 43,6 miljarder kronor netto under det andra kvartalet 2008.
Motsvarande kvartal féregaende ar gav kapitalutfloden pa 57,7
miljarder kronor netto. De storsta flodena aterfinns inom
bankernas och bostadsinstitutens primarhandel i
valutadenominerade papper samt inom handeln med
utlandska aktier.

Utlandska investerare o©kade sina innehav av svenska
rantebarande vardepapper med 117,2 miljarder under
kvartalet. Okningen beror huvudsakligen p& bankernas tkade
upplaning i utlandsk valuta som genererade nettoinfloden pa
cirka 144 miljarder kronor. Det stora nettoinflodet
balanserades delvis av att svenska investerare Okade sina
innehav i utlandska rantebdrande véardepapper med 65,6
miljarder kronor.

Under stor omséattning gav handeln med aktier upphov till
nettoutfloden p& 8,0 miljarder kronor under kvartalet. |
huvudsak var handeln med utlandska aktier, framférallt tyska
och norska, orsak till den stora omséttningen. Det utlandska
intresset for svenska aktier var svalt.

Portfoljinvesteringar (se tabell G)
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Finansiella derivat

Finansiella derivat resulterade under andra kvartalet 2008 i ett
nettoutflode pa 10,3 miljarder kronor. Motsvarande kvartal
2007 visade ett nettoinflode pa 10,5 miljarder kronor.

Flodena gallande finansiella derivat bestar huvudsakligen av
under perioden realiserade positiva respektive negativa
varden (inflode respektive utfldde) av derivatkontrakt. Aven
erlagda och erhallna optionspremier innefattas i flodena.

Ovrigt kapital

Investeringar i ovrigt kapital gav upphov till ett nettoinflode pa
19,7 miljarder kronor under andra kvartalet 2008. Svenska
investeringar i utlandet visade ett nettoinflode pa 81,0
miljarder kronor medan utlandska investeringar i Sverige gav
upphov till ett nettoutflode pa 61,3 miljarder kronor.

Vardet av investeringar i Ovrigt kapital varierar kraftigt fran
kvartal till kvartal och det ar ofta kortfristiga kapitalrorelser
mellan banker i Sverige och motparter i utlandet som skapar
variationerna.

Ovrigt kapital omfattar bland annat in- och upplaning, utl&ning,
depositioner och repor till och frén utlandet.

Finansiella derivat (se tabell G)
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Svenska tillgangar och skulder mot utlandet, netto

Den svenska nettoskulden mot utlandet 6kade med 112
miljarder kronor till 321 miljarder kronor under det forsta
halvaret 2008 enligt preliminara siffror.

NettotillgAngen i form av direkta investeringar har
prognostiserats till 353 miljarder kronor, vilket ar en marginell
Okning jamfort med foregdende ar.

Nettoskulden i form av portfoljinvesteringar (portfoljaktier och
rantebarande vardepapper) uppgick till 568 miljarder kronor
vilket ar en minskning med 14 miljarder jamfort med 2007.

Den ovriga nettoskulden exklusive direkta investeringar och
portféljinvesteringar tkade nagot under forsta halvaret 2008.
Valutareserven har minskat med 15 miljarder under 2008 och
visar efter forsta halvaret 2008, 186 miljarder kronor.

Den officiella sammanstélliningen av Sveriges utlandsstélining
redovisas till marknadsvarde utom direkta investeringar, som
anges med bokfort varde. Som komplettering publiceras ocksa
en sammanstallning av utlandsstaliningen dar ett marknads-
varde for direkta investeringar har beraknats, detta genomférs
endast arsvis. Enligt denna sammanstallning hade Sverige en
nettofordran pa utlandet &r 2007 motsvarande 426 miljarder
kronor.

De faktorer som har storst betydelse for utvecklingen av
utlandsstallningen ar kronkursen, priserna pa aktiemarknaden
i Sverige och utlandet, samt marknadsvardet av
direktinvesteringsforetag.

Det ar viktigt att notera att flera delposter i utlandstallningen
for 2007, sdsom direkta investeringar och portféljaktier, ar
prognostiserade. Siffrorna bor darfor tolkas med forsiktighet.
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Vad ar betalningsbalansen?

| en sluten ekonomi bestams nivan pa investeringarna av det samlade sparandet i ekonomin. Detta innebéar
att om sparandet av nagon anledning minskar blir foljden att &ven investeringarna minskar. | en Gppen
ekonomi ar sambandet mellan sparande och investeringar inte lika tydligt eftersom globala finansiella
marknader gor att internationellt kapital enkelt kan floda mellan lander. Betalningsbalansen innehaller
information om dessa floden. Det ar helt enkelt en sammanstéllning av ett lands reala och finansiella
transaktioner med omvérlden.

Betalningsbalansen kan delas in i:

e Bytesbalansen, som visar handel i varor och tjanster, loner, avkastning pa finansiella tillgangar och
skulder, samt I6pande transfereringar sdsom t.ex. EU-bidrag och avgifter.

e Kapitalbalansen, som dels omfattar EU-bidrag och U-bistand for reala investeringar och dels kop och
forsaljning av rattigheter, sdsom t.ex. patent.

¢ Den finansiella balansen, som delas in i direkta investeringar, portféljinvesteringar, finansiella derivat,
ovrigt kapital och valutareserven. Den finansiella balansen visar forandringar i finansiella tillgdngar och
skulder gentemot omvarlden.

En harledning av betalningsbalansen

Ett lands bruttonationalprodukt, BNP,, &r det samlade vardet p& de varor och tjanster som produceras i
landet under ett visst ar t. Produktionen anvéands till att tillfredsstalla antingen den inhemska efterfragan i
form av hushallens konsumtion, C,, privata investeringar, |,, och offentliga utgifter, G,, eller till att
levereras utomlands i form av export av varor och tjanster, X,. Den inhemska efterfrdgan kan &ven
tillgodoses av import av varor och tjanster, M,. Den s.k. nationella inkomstidentiteten visar att ett lands
produktion under ett enskilt ar ar lika med summan av den inhemska efterfrdgan (C, + 1, +G,) och
nettoforséljningen av varor och tjanster till dvriga varlden ( X, — M,):

BNP, =C, +1,+G, + X, —M,.! )

Genom att addera de s.k. nettofaktorinkomsterna, F,, d.v.s. svenska faktorinkomster intjanade utomlands
(svenska l6ntagares ersattning utomlands samt avkastningen pa svenskt kapital utomlands) minus utlandska
faktorinkomster intjanade i Sverige (utlandska lontagares ersattning i Sverige samt avkastningen pa
utlandskt kapital i Sverige) kan (1) skrivas om i termer av den s.k. bruttonationalinkomsten, BNI, 2

BNI, =C, +1, +G, + X, - M, + F,. 2)
En omskrivning av (2) ger:

BNI,-C, -G, =S, =1,+X,—-M, +F,, 3)

! Denna relation kallas for en identitet eftersom den definitionsméassigt maste vara uppfylld i varje enskild tidsperiod.
2 Dessa faktorinkomster kallas numera ofta for priméara inkomster. Nettofaktorinkomsterna bestar av loner,
kapitalavkastning och lI6pande transfereringar.

11



BETALNINGSBALANSEN  ANDRA KVARTALET

dar S, avser det samlade nationella sparandet i ekonomin. Det nationella sparandet utgors av den

konsoliderade offentliga sektorns sparande, T, —G,, dar T, ar skatteintakten, och hushallens sparande,
BNI, -T,-C, .

Enligt (3) galler:
Si— I =X, -M;+F. (4)

Differensen mellan S, och I, kallas ofta for nettoinvesteringarna gentemot utlandet och differensen mellan
X, och M, kallas fér handelsbalansen. X, —M, + F, ar bytesbalansen. Ekvation (4) visar darmed att det
finns ett enkelt samband mellan nettoinvesteringarna och handelsbalansen. Fér en given nettofaktorinkomst
kommer alltid forandringar i differensen mellan S, och |, att féljas av motsvarande forandringar i
differensen mellan X, och M,. Ekvation (4) visar ocksa att det inte gar att pa kort sikt reducera ett
underskott i handelsbalansen utan att samtidigt 6ka det nationella sparandet eller minska de inhemska
investeringarna.® Det &r aven intressant att notera att ekvation (4) innebar att om hushallens sparande é&r lika
stort som de inhemska investeringarna, kommer den offentliga sektorns sparande utvecklas ungefar som
nettoexporten over tiden.®

Pa samma satt som det nationella sparandet kan delas upp i den konsoliderade offentliga sektorns sparande
och hushallens sparande kan de inhemska investeringarna delas upp i den offentliga sektorns investeringar
och privata investeringar. Denna uppdelning ger vid handen att om den offentliga sektorns investeringar
overstiger denna sektors sparande, och om detta inte fullt ut motverkas av ett sparandeéverskott i den
privata sektorn, maste detta per definition motsvaras av ett underskott i bytesbalansen. Ett vaxande
underskott i bytesbalansen kan darigenom vara ett tecken bland andra pa att statens utgifter ar hogre &n
inkomsterna.

Genom att kombinera den nationella inkomstidentiteten (1) med den nationella budgetrestriktionen kan
betalningsbalansen harledas. Enligt budgetrestriktionen &ar landets samlade utgifter i varje tidsperiod
begransade av inkomsten i samma period och landets mdjligheter att lana:

BNPt+rtAt=Ct+|t+Gt+(At+l_At)' (6)

dar A, ar nettotillgdngarna gentemot utlandet i period t och I, A, &r ranteavkastningen pa dessa tillgangar.
Nettotillgdngarna bestér i sin tur av kapitalbalansen och den finansiella balansen. Fran (1) och (6) erhélles
enkelt betalningsbalansen:

Xt_Mt+Ft=_(At_At+l)' (7)

Vansterledet i betalningsbalansen (7) ar, som tidigare har namnts, bytesbalansen som bestar av summan av
handelsbalansen och nettofaktorinkomsterna. Termen (At - AM) i hdgerledet visar hur nettotillgadngarna
gentemot utlandet forandras 6ver tiden. Notera att om svenskar nettokoper utlandska tillgangar sa uppvisar
kapitalbalansen och den finansiella balansen ett nettounderskott, d.v.s. A, — A,,; <0. Ekvation (7) innebar

® Detta innebar allts& att det nationella sparandet ar identiskt med summan av den offentliga sektorns sparande och
hushallens sparande.

“ Nettofaktorinkomsterna antas vara konstanta pa Kkort sikt.

® Denna relation innebr i sjalva verket att den offentliga sektorns budgetbalans under vissa tidsperioder kommer att
samvariera med handelsbalansen.
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saledes att summan av bytesbalansen, kapitalbalansen och den finansiella balansen alltid ar identiskt lika
med noll.®

Sambandet med utlandsstallningen

Eftersom den finansiella balansen mater nettoutldningen gentemot omvarlden kommer en foérandring i
bytesbalansens saldo — per definition — alltid att motsvaras av en likartad forandring i nettoanspraken
gentemot omvarlden. Ett bytesbalansoverskott motsvaras saledes av en okning av nettofordringarna —
privata eller offentliga — gentemot omvérlden. Overskottet kan &ven aterspeglas i en o6kning av
valutareserven eftersom valutareservstransaktionerna ingar i den finansiella balansen. Ett underskott i
bytesbalansen innebar istallet att nettoforvarven fran omvarlden méste betalas antingen genom avveckling
av utlandska tillgangar eller genom en 6kning av skulderna till utlandet.

Detta innebar att om t.ex. Sverige koper mer tillgangar utomlands an vad som saljs till utlandet (detta &r
detsamma som att saga att nettot av den finansiella balansen ar mindre an noll) maste Sverige samtidigt
salja mer varor och tjanster till utlandet an vad som kops fran utlandet. De samlade betalningarna ut ur ett
land maste helt enkelt motsvara det samlade betalningsinflodet.

Utlandsstallningen visar ett lands totala nettoskuldséattning och redovisas i form av stockuppgifter over
samtliga inhemska sektorers tillgangar och skulder gentemot omvérlden. Nettot av tillgdngarna och
skulderna ar saledes ett matt p& ett lands formoégenhet gentemot omvarlden. Stockuppgifterna redovisas till
marknadsvarde och delas precis som den finansiella balansen in i direkta investeringar, portfoljinvesteringar,
finansiella derivat, dvrigt kapital och valutareserven.’

Sambandet mellan utlandsstallningen och de transaktioner som ingar i betalningsbalansen illustreras i
figuren nedan. Férandringar i nettostallningen gentemot omvérlden beror bade pa genomférda transaktioner
som registreras i den finansiella balansen och p& forandringar i vaxelkurser och tillgdngspriser. Dessutom
kan stockarna paverkas av t.ex. nedskrivningar av fordringar (ett exempel pa 6vriga korrigeringar i figuren).
Om bytesbalansen under en langre period uppvisar under- eller éverskott medfér detta en uppbyggnad av
antingen en nettoskuld eller en nettotillgang.

Forandringar av utlandsstallningen beroende péa

Ingaende ba- | Transaktioner | Prisforand- Valutakursfor- | Ovriga korri- Utgaende
lans ringar andringar geringar balans

® Eftersom en rad olika kallor anvands for att mata posterna i betalningsbalansen uppstar saval matfel som
Periodiseringsfel och darfor ingar ocksa en residual i form av en restpost.

| vissa fall anvands det bokférda véardet istallet for marknadsvérdet p.g.a. att underlaget for berdkning av
marknadsvardet ar otillrackligt.
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